
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

เราคงคาํแนะนาํ Neutral ด้วยราคาเป้าหมาย 35 บาท สาํหรับ NEO โดย 
NEO ได้เปิดตัวสินค้าแบรนดใ์หม่ Lovli Tails ซึÉงเป็นสินค้าในกลุ่มดูแล
สัตวเ์ลีÊยง โดยเริÉมวางจําหน่ายสินค้าตัÊงแต่มีนาคมทีÉผ่านมาและจะทํา
การตลาดอย่างเป็นทางการในเดือนพฤษภาคมเป็นต้นไป อย่างไรก็
ตาม เรามองว่าแบรนดใ์หม่นีÊจะยังไม่มีนัยสําคัญต่อรายได้และกําไร
ของบริษัท เนืÉองจากเป็นช่วงเริÉมแบรนดแ์ละบริษัทตัÊงเป้ารายได้เพียง
เล็กน้อยเท่านัÊน และในช่วงต้นคาดจะถูกกดดันจากค่าใช้จ่ายการตลาด 
ดังนัÊน เราจึงยังคงประมาณการผลประกอบการของเราไว้ดังเดิม โดย
คาดกําไรปี FY25F ของ NEO จะลดลง 13% yoy มาทีÉ 879 ล้านบาท 
เนืÉองจากต้นทนุทีÉเพิÉมขึÊนสูงกว่าการเติบโตของรายได ้ 
เปิดตัวแบรนดใ์หม่ Lovli Tails สินคา้ในกลุ่มดูแลสัตวเ์ลีÊยง 
NEO ไดเ้ปิดตวัแบรนดใ์หม่ “Lovli Tails” ซึÉงเป็นสินคา้ในกลุ่มดูแลสตัวเ์ลี Êยง ทีÉจะจบัตลาด 
Premium mass ประกอบด้วย ŝ ผลิตภัณฑ์ ได้แก่ แชมพู สเปรย์ดับกลิÉน ทิชชูเปียก  
ผลิตภณัฑล์า้งจานและลา้งของเล่น และนํÊายาถพืู Êนสาํหรบัสตัวเ์ลี Êยง โดยเริÉมวางจาํหน่าย
ตัÊงแต่เดือนมีนาคมเป็นตน้ไป และจะเปิดตวัอย่างเป็นทางการในเดือนพฤษภาคมในงาน 
PET Expo และจะเนน้การจาํหน่ายสินคา้ผ่านช่องทาง E-Commerce เป็นหลกั 

คาดเพิÉมรายได้เพียงเล็กน้อย ยังไม่มีนัยสาํคัญ 
เรามีมมุมองเชิงบวก จากการเปิดตวัแบรนดใ์หมใ่นรอบ řŝ ปีของบรษิัท เนืÉองจากเป็นการ
ขยายกลุ่มลูกคา้และเขา้สู่ตลาดใหม่ๆ ซึÉงตลาด Pet care product มีมลูค่าตลาดรวมราว 
Ś.ś หมืÉนลา้นบาทและมีการเติบโอย่างต่อเนืÉอง อย่างไรก็ตาม ดว้ยบริษัทเป็นแบรนดใ์หม่
ในตลาดและเพิÉมเริÉมวางจาํหน่าย ในช่วง ś ปีแรกบริษัทตัÊงเป้าหมายรายไดท้ีÉค่อนขา้ง
ระมัดระวังเพียง řŘŘ ลา้นบาท เท่านัÊน หรือคิดเป็นเพียง ř% ของรายไดใ้นปัจจุบันของ
บริษัททีÉ ř หมืÉนลา้นบาทในปี ŚŘŚŜ เท่านัÊน ดงันัÊนจึงยงัไม่มีบทบาทสาํคญัต่อการเติบโต
รายไดแ้ละผลประกอบการของบริษัท ดงันัÊน เรายงัคงประมาณการเดิมของเรา โดยคาด
กาํไรปี FY25F อยู่ทีÉ Šşš ลา้นบาท (-řś% yoy)  
 
คงคาํแนะนาํ Neutral ราคาเป้าหมาย śŝ บาท 
ราคาเป้าหมายของเราอิงจาก 12x 2025F P/E ซึÉง  -20% จากค่าเฉลีÉยของ Sector 
เนืÉองจากการคาดการณก์ารเติบโตทีÉต ํÉา โดยเราคาดกาํไรเติบโตเฉลีÉยเพียง 7% ต่อปี (2-ปี 
CAGR FY25-27F) เนืÉองจากตน้ทุนทีÉเพิÉมขึ Êนมากกว่าการเติบโตของรายได ้สาํหรบัความ
เสีÉยง upside/downside มาจากตน้ทนุ/รายไดท้ีÉดีกว่าคาด 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

Year to 31 Dec 2024 2025F 2026F 2027F 

Revenue (THBmn) 10,062 11,056 11,789 12,562 

Revenue growth (%) 6.1  9.9  6.6  6.6 

EBITDA (THBmn) 1,749 1,704 1,885 2,075 

EBITDA growth (%) 19.9 -2.6 10.6 10.1 

Profit, norm (THBmn) 1,008 879 934 1,012 

Profit growth,norm(%) 21.9 (12.9) 6.3 8.3 

Profit, net (THBmn) 1,008 879 934 1,012 

Profit growth, net (%) 22 (13) 6 8.3 

EPS, norm (THB) 3.36 2.93 3.11 3.37 

EPS growth, norm(%) 21.5 (12.9) 6.3 8.3 

DPS (THB) 1.35 1.18 1.25 1.35 

P/E, core (x) 10.4  9.8  9.2  8.5 

P/BV, core (x) 2.1  1.6  1.4  1.3 

ROE (%) 30.7  16.7  16.1  15.8 

Dividend yield (%) 3.9  4.1  4.3  4.7 

FCF yield (%) (3.0) (10.3) 13.6  18.8 



                                                                                                                                   

 
 

 

 
 

 

 

 

 



                                                                                                                                   

  

 
 

 

Ticker Rec --- Share price --- U/D Market - EPS growth - ------- PE ----- ----- PBV ----- ROE DivYld 
      Curr. Target    Cap  25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 25F 

           (LCY) (LCY) (%)  (USD m)  (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

Thailand                             

Neo Corporate NEO TB NEUTRAL 28.75 35.00 22 253 (12.9) 6.3 9.8 9.2 1.6 1.4 16.7 4.1 

Do Day Dream DDD TB n.a 6.45 8.91 38 60 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a 

Karmarts KAMART TB n.a 8.35 12.13 45 314 0.2 14.8 13.7 11.9 2.7 2.5 21.5 4.4 

Rojukiss Intl. KISS TB n.a 3.80 4.77 26 67 27.3 14.3 13.6 11.9 2.0 1.9 15.5 6.1 

Thailand average      693 24.5 8.2 12.4 11.0 2.1 1.9 17.9 4.8 

Regional   

Procter & Gamble PG US n.a 170.42 180 6 399,610 13.9 6.3 24.6 23.2 7.8 7.3 32.5 2.4 

Unilever ULVR LN n.a 4,628.00 4,987 8 149,867 21.4 6.0 17.7 16.7 551.8 492.3 36.7 0.0 

Coldate-Palmolive CL US n.a 93.70 97.24 4 75,999 33.2 8.0 25.3 23.4 96.1 98.7 318.1 2.2 

Reckitt Beckiser RKT LN n.a 5,254.00 5,845 11 46,351 52.4 7.7 15.0 14.0 495.2 461.9 33.6 0.0 

Kimberly-Clark KMB US n.a 142.22 144 1 47,168 44.0 5.6 18.9 17.9 41.3 32.2 238.0 3.6 

Church & Dwight CHD US n.a 110.09 108 (2) 27,094 19.6 7.4 29.8 27.7 5.7 5.3 20.1 1.1 

Clorox CLX US n.a 147.25 163 11 18,140 490.2 2.0 20.6 20.2 125.4 68.1 444.1 3.3 

Kao Corp 4452 JT n.a 6,580.00 7,220 10 20,502 172.1 9.9 25.6 23.3 2.8 2.6 11.0 2.3 

Johnson & Johnson JNJ US n.a 165.84 170 3 399,649 (23.8) 5.1 15.7 14.9 5.2 4.6 33.7 3.1 

Lion Corp 4912 JT n.a 1,765.50 1,991 13 3,358 63.8 2.7 21.0 20.4 1.6 1.5 7.7 1.6 

Essity Aktiebolag ESSITYA SS n.a 287.00 NA NA 20,120 42.6 5.7 14.8 14.0 2.1 1.9 14.4 3.0 

Regional average      1,207,857 106.9 7.7 20.8 19.6 121.4 106.9 108.2 2.1 

Total average      1,208,550 120.4 7.7 19.0 17.8 95.8 84.4 88.8 2.7 

   



                                                                                                                                   

 

คาํแนะนาํการลงทุน และความหมายของคาํแนะนาํการลงทุน  
Stock Rating หมายถึง การใหน้ํÊาหนักการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 4  ระดบั   
Buy  หมายถึง ราคาพื Êนฐานสงูกว่าราคาตลาด řŝ%  
Trading Buy หมายถึง ราคาพื Êนฐานสงูกว่า ราคาตลาดระหว่าง 5% - 15% 
Neutral หมายถึง ราคาพื Êนฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน ŝ% หรือตํÉากว่าราคาตลาดไม่เกิน ŝ% 
Reduce  หมายถึง ราคาพื ÊนฐานตํÉากว่าราคาตลาด ŝ%  
 
คาํจาํกัดความ  
Sector หมายถึง กลุ่มอตุสาหกรรมทีÉบริษัทจดัอยู ่ 
Sector Rating หมายถึง การใหน้ํÊาหนักการลงทนุของกลุ่มอตุสาหกรรม แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Bullish หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอุตสาหกรรมไดร้บัคาํแนะนาํ “Buy” หรือคาํแนะนาํเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนักของกลุ่มอุตสาหกรรมคือ “Buy” และ 
“Trading Buy” 
Neutral หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัคาํแนะนาํ “Neutral” หรือคาํแนะนาํเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนักของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Neutral” 
Bearish หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัคาํแนะนาํ “Reduce” หรือ “Sell” หรือคาํแนะนาํเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนักของกลุ่มอุตสาหกรรมคือ 
“Reduce” หรือ “Sell” 
Current หมายถึง การใหน้ํÊาหนักการลงทนุของบริษัท ณ ปัจจบุนั 
Previous หมายถึง การใหน้ํÊาหนักการลงทนุของบริษัท ก่อนหนา้นีÊ 
Market Prices หมายถึง ราคาหุน้ ณ ปัจจบุนั 
Fair Price หมายถึง ราคาทีÉเหมาะสมตามปัจจยัพื Êนฐาน  
Net Profit หมายถึง กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท)   
EPS หมายถึง กาํไรสทุธิต่อหุน้ (บาท)   
EPS Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของกาํไรต่อหุน้ (%) 
PER หมายถึง ราคาหุน้ปัจจบุนั / กาํไรสทุธิต่อหุน้ (เท่า) 
P/BV หมายถึง ราคาหุน้ปัจจบุนั / มลูค่าทางบญัชตี่อหุน้ (เท่า) 
EBITDA หมายถึง กาํไรก่อนหกัดอกเบี Êย ภาษี ค่าเสืÉอมราคา และ ค่าตดัจาํหน่าย (บาท) 
EBITDA Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของ กาํไรก่อนหกัดอกเบี Êย ภาษี ค่าเสืÉอมราคา และ ค่าตดัจาํหน่าย (%) 
EV / EBITDA หมายถึง มลูค่ากิจการ / กาํไรก่อนหกัดอกเบี Êย ภาษี ค่าเสืÉอมราคา และ ค่าตดัจาํหน่าย (เท่า) 
DPS หมายถึง เงินปันผลต่อหุน้ (บาท) 
Dividend Yield หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล (%) 
 
เอกสารฉบบันี Êจดัทาํขึ Êนโดยบริษัทหลกัทรพัย ์กรุงศรี จาํกดั (มหาชน) ("บริษัท") ขอ้มลูทีÉปรากฏในเอกสารฉบบันี Êจดัทาํโดยอาศยัขอ้มลูทีÉจัดหามาจาก
แหล่งทีÉเชืÉอหรือควรเชืÉอว่ามีความน่าเชืÉอถือ และ/หรือถูกตอ้ง อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่ยืนยนั และไม่รบัรองถึงความครบถว้นสมบูรณห์รือถูกตอ้งของ
ขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดป้ระกันราคาหรือผลตอบแทนของหลกัทรพัยที์Éปรากฏขา้งตน้ แมว้่าขอ้มลูดงักล่าวจะปรากฏขอ้ความทีÉอาจเป็นหรืออาจ
ตีความว่าเป็นเช่นนัÊนได ้ บริษัท จึงไม่รบัผิดชอบต่อการนาํเอาขอ้มลู ขอ้ความ ความเห็น และหรือบทสรุปทีÉปรากฏในเอกสารฉบบันี Êไปใชไ้ม่ว่ากรณี
ใดๆ บริษัท รวมทัÊงบริษัททีÉเกีÉยวขอ้ง ลกูคา้ ผูบ้ริหารและพนักงานของบริษัทต่างๆ  อาจจะทาํการลงทุนใน หรือซื Êอ หรือขายหลกัทรพัยที์Éปรากฏใน
เอกสารฉบบันีÊไดทุ้กเวลา ขอ้มลูและความเห็นทีÉปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันีÊ มิไดป้ระสงคจ์ะชี Êชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหล้งทุนใน หรือซื Êอ หรือขาย
หลกัทรพัยท์ีÉปรากฏในเอกสารฉบบันี Ê และขอ้มลูอาจมีการแกไ้ขเพิÉมเติมเปลีÉยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ผูล้งทุนควรใชดุ้ลยพินิจอย่าง
รอบคอบในการลงทุนในหรือซื Êอหรือขายหลกัทรพัย ์ บริษัทสงวนลิขสิทธิÍในขอ้มูลทีÉปรากฏในเอกสารนีÊ หา้มมิใหผู้ใ้ดใชป้ระโยชน ์ทาํซํÊา ดดัแปลง นาํ
ออกแสดง ทาํใหป้รากฏ หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชน ไม่ว่าดว้ยประการใด ๆ ซึÉงขอ้มลูในเอกสารนี Ê ไม่ว่าทัÊงหมดหรือบางส่วน เวน้แต่ไดร้บัอนุญาต
เป็นหนังสือจากบริษัทเป็นการล่วงหนา้ การกล่าว คดั หรืออา้งอิง ขอ้มลูบางส่วนตามสมควรในเอกสารนี Ê ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห ์บทวิจยั หรือ
ในเอกสาร หรือการสืÉอสารอืÉนใดจะตอ้งกระทาํโดยถูกตอ้ง และไม่เป็นการก่อใหเ้กิดการเขา้ใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ตอ้งรบัรูถึ้งความเป็น
เจา้ของลิขสิทธิÍในขอ้มลูของบริษัท และตอ้งอา้งอิงถึงฉบบัทีÉและวนัทีÉในเอกสารฉบบันี Êของบริษัทโดยชัดแจง้ การลงทุนในหรือซื Êอหรือขายหลกัทรพัย์
ย่อมมีความเสีÉยง ท่านควรทาํความเขา้ใจอย่างถ่องแทต้่อลกัษณะของหลกัทรพัยแ์ต่ละประเภท และควรศกึษาขอ้มลูของบริษัททีÉออกหลกัทรพัยแ์ละ
ขอ้มลูอืÉนใดทีÉเกีÉยวขอ้งก่อนการตดัสินใจลงทนุในหรือซื Êอหรือขายหลกัทรพัย ์ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                                                                   

 
 
 

 
 

ระดบัคะแนน 

90 – 100 AAA 

80 – 89 AA 

65 – 79 A 

50 - 64 BBB 

ขอ้มลูทีÉปรากฏในเอกสารฉบบันี Êจดัทาํขึ Êนโดยมีวตัถปุระสงคเ์พืÉอเป็นการใหข้อ้มลูแก่ผูล้งทนุเท่านัÊน มิใช่การใหค้าํแนะนาํดา้นการลงทนุหรือความเห็นดา้นกฎหมาย 

ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยมิไดใ้หก้ารรบัรองในความถกูตอ้งของขอ้มลูหรอืในเรืÉองของการใชง้านทีÉตอบสนองวตัถปุระสงคเ์ฉพาะอืÉนใด รวมทัÊงไม่รบัผิดชอบ

ตอ่ความเสียหายใด ๆ ทีÉเกิดขึ Êน อนัเนืÉองมาจากการนาํขอ้มลูไมว่า่สว่นหนึÉงสว่นใดหรือทัÊงหมดไปใชห้รอือา้งอิงหรือเผยแพรไ่ม่วา่ในลกัษณะใด ๆ นอกจากนีÊ ตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยขอสงวนสิทธิในการเปลีÉยนแปลง แกไ้ข เพิÉมเติมขอ้มลูไม่วา่สว่นหนึÉงสว่นใดหรอืทัÊงหมด รวมทัÊงเปลีÉยนแปลงผล SET ESG Ratings ตาม

หลกัเกณฑที์Éกาํหนด  

หมายเหต ุ ** ผูใ้ช ้SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มลูในประเด็นดา้นสิÉงแวดลอ้ม สงัคม หรือบรรษัทภิบาลของบรษัิทเป็นการเพิÉมเติม 

แหลง่ทีÉมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย - ศนูยพ์ฒันาธุรกิจเพืÉอความยัÉงยืน (setsustainability.com) 

 



                                                                                                                                   

 
 



                                                                                                                                   

 
 

ขอ้มลู ณ วนัทีÉ  

ไดร้บัการรบัรอง 

ประกาศเจตนารมณ ์

 

ระดบั (Level) ผลการประเมิน 

ไดร้บัการรบัรอง 

(Certified) 

การแสดงใหเ้ห็นถึงการนาํไปปฏิบติัโดยมีการสอบทานความครบถว้นเพียงพอของกระบวนการทัÊงหมดจากคณะกรรมการ

ตรวจสอบหรอืผูส้อบบญัชีทีÉ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ การไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการ

ตอ่ตา้นทุจรติ หรอืไดผ้า่นการตรวจสอบเพืÉอใหค้วามเชืÉอมัÉนอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก 

ประกาศเจตนารมณ ์

(Declared) 
การแสดงใหเ้ห็นถึงความมุง่มัÉนโดยการประกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่มปฏิบติั (Collective Action Coalition) ของ

ภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุริต 

การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุรติคอรร์ปัชนั  (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบรษัิทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึÉงจดัทาํโดยสถาบนัไทยพฒันน์ี Ê  เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียนของสาํนกังาน

คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน ์อาศยัขอ้มลูทีÉไดร้บัจากบรษัิทจดทะเบียนตามทีÉบรษิัทจดทะเบียนได้

ระบใุนแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน  Anti-Corruption ซึÉงไดอ้า้งอิงขอ้มลูมาจากแบบแสดงรายการขอ้มลูประจาํปี  (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี  (แบบ 56-2) หรอืใน

เอกสารและหรอืรายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน  แลว้แต่กรณี  ดงันัÊน ผลการประเมนิดงักล่าวจึงเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัไทยพฒันซ์ึÉงเป็น

บคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมนิการปฏิบติัของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมไิดใ้ชข้อ้มลูภายในเพืÉอการประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพยีงผลการประเมิน  ณ วนัทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน  ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  หรอื

เมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจาํกดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าว

แต่อย่างใด 
แหล่งทีÉมา : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer 


