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 Outlook ปี 68: มุมมองปี 68 ด้านก าลังการผลิตใหม่จากลูกค้าอุตสาหกรรมหรือ IU คาดว่าจะ
เพ่ิมข้ึน 40-50 MW นอกจากน้ีจะรับรู้ก าไรเต็มปีจากโครงการ Solar GIFU ท่ีญ่ีปุ่น 9.8 MW,
โครงการ Hydro Malacha ท่ีสหรัฐฯ 29.9 MW รวมถึงโครงการท่ีอยู่ระหว่างการก่อสร้างท้ังใน
ไทยและต่างประเทศท่ีจะทยอย COD เข้ามา เช่นเดียวกับลูกค้า Data Center ท่ีอยู่ระหว่างการ
เจรจาท่ีจะเป็น Upside ต่อผลประกอบการในอนาคต ด้านต้นทุนราคาก๊าซคาดจะปรับเพ่ิมข้ึนมา
อยู่ระดับ 320-350 บาท/MMBTU จากประมาณ 324 บาท/MMBTU ในปี 67 ท้ังน้ีบริษัทจะมีการ
ปรับสูตรราคาขายไฟให้ลูกค้า IU ให้เป็น gas-linked มากข้ึน เพ่ือลดความผันผวนของก าไร
ข้ันต้นลง ด้านผลกระทบจาก GMT คาดว่าปี 68 น้ีจะยังไม่ได้รับผลกระทบ และคาดปี 69 จะได้รับ
ผลกระทบเล็กน้อยเช่นกัน นอกจากน้ีคาดจะมีค่า Service fee จากโครงการต่างท่ีจะได้เพ่ิม
ประมาณ 200-300 ลบ.

 ยังมีความไม่แน่นอนด้านนโยบายค่าไฟ : โดยรวมทางฝ่ายมองเป็นกลางจากแนวโน้มปี 68 ท้ังน้ี
มองว่ายังมีความไม่แน่นอนด้านนโยบายค่าไฟภาครัฐ ระยะส้ันจึงมองว่ายังขาดปัจจัยหนุนท่ี
ชัดเจน นอกจากน้ีทางฝ่ายได้มีการปรับประมาณการให้ conservative มากข้ึน โดยเฉพาะด้าน
นโยบายค่าไฟท่ีมีแนวโน้มท่ีจะถูกกดไว้ในระดับ 3.7-4.0 บาท หรือต ่ากว่าน้ัน และได้ปรับราคา
พ้ืนฐานลงเหลือ 25.00 บาท จาก 37.00 บาท ท้ังน้ีส าหรับการลงทุนระยะยาวยังแนะน า "ซ้ือ"
จากโครงการในมือท้ังในไทยและต่างประเทศส าหรับหนุนก าไรในระยะยาว

มุมมองปี 68 ด้านก าลังการผลิตใหม่จากลูกค้าอุตสาหกรรม
คาดว่าจะเพ่ิมข้ึน 40-50 MW นอกจากน้ีจะรับรู้ก าไรเต็มปีจาก
โครงการในญ่ีปุ่น และสหรัฐฯ ท้ังน้ีมองว่ายังมีความไม่แน่นอน
ด้านนโยบายค่าไฟภาครัฐ ระยะส้ันจึงมองว่ายังขาดปัจจัยหนุน
ท่ีชัดเจน และได้ปรับราคาพ้ืนฐานลงเหลือ 25.00 บาท จาก
37.00 บาท ท้ังน้ีส าหรับระยะยาวยังแนะน า "ซ้ือ" จากโครงการ
ในมือท้ังในไทยและต่างประเทศส าหรับหนุนก าไรในระยะยาว

ซ้ือ

ณัฐนนท์ มนต์ขลัง, CISA นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน#132708 Ref.No. : CO2568_0250



การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 
(ณ 28 ตุลาคม 2567)



Thai CAC (ณ 30 มิถุนายน 2567)



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย์

กลยุทธก์ารลงทนุและวเิคราะหท์างเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA , CMT นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ภัทรดนัย จตรุพร นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #094041 02 635 1700 ตอ่ 532

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ชนพัฒน์ สวุยิานนท์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐาน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสาหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #132708 02 635 1700 ตอ่ 530 พลังงาน ปิโตรเคมี

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทร เชือ้นาคะ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ศริวิรรณ สทุธชิว่ย ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐานขอ้มูลและการผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

เรยีบเรยีงและแปลภาษา

ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกราฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


