
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท
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งบรวม 1Q68E 4Q67 1Q67 % y-y % q-q

ก ำไร 5,961 6,276 7,543 -21.0 -5.0

EPS 0.81 0.85 1.03 -21.0 -5.0

 คาดก าไร 1Q68 ลดลง 21% y-y และ 5% q-q: ทางฝ่ายคาด BAY จะมีก าไร 1Q68 6 พันลบ. ลดลง
21.0% y-y และ 5% q-q จากรายได้ดอกเบ้ียท่ีคาดว่าจะลดลงตามการหดตัวของสินเช่ือ และการปรับ
ลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ และคาดว่าการต้ังส ารองอาจจะเพ่ิมสูงข้ึนจาก NPL ท่ีอาจจะเพ่ิมข้ึน

 สินเช่ือเดือน ก.พ. ยังหดตัว : สินเช่ือเดือน ก.พ. ของ BAY ยังคงหดตัวต่อ 0.3% m-m และท าให้
สินเช่ือหดตัวเพ่ิมจากส้ินปี 67 เป็น 1.9% ytd และน่าจะท าให้สินเช่ือใน 1Q68 หดตัวด้วย ซ่ึงจะท าให้เป็น
การหดตัวต่อเน่ือง 6 ไตรมาสติดต่อกัน

 ยังคงประมาณการก าไร และราคาพ้ืนฐาน แนะน า “ซ้ือ”: ยังคงประมาณการก าไรปี 68 ของ BAY ไว้ท่ี
30 พันลบ. ทรงตัวจากปีก่อนโดยคาดว่ารายได้ดอกเบ้ียจะปรับตัวลดลงจากสินเช่ือท่ีหดตัว และการ
ปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ ถึงแม้จะคาดว่าการต้ังส ารองจะลดลงก็ตาม ยังคงราคาพ้ืนฐาน 25 บาท
ยังเหลือส่วนต่างพอสมควร จึงแนะน า “ซ้ือ”

คาดก าไร 1Q68 ลดลงท้ัง y-y และ q-q จากรายได้ดอกเบ้ียท่ี
ลดลงตามการหดตัวของสินเช่ือ สินเช่ือเดือน ก.พ. ยังหดตัว
อยู่ และท าให้สินเช่ือ 1Q68 หดตัวต่อเป็นไตรมาสท่ี 6 คาดปี
68 ก าไรทรงตัวจากปีก่อนถึงแม้จะคาดว่าการต้ังส ารองจะ
ลดลง แต่รายได้ดอกเบ้ียท่ีลดลงท าให้ก าไรไม่เติบโต คงราคา
พ้ืนฐาน 25 บาท ยังเหลือส่วนต่างพอสมควร แนะน า “ซ้ือ”TP’68: 25.00
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