
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

   
  Rating 

 BUY
TP 25F

 THB 43.00

Closing price THB 31.50

Upside/Downside +37%

 

   
Key data Unit   
12M high/ low (Bt) 46.5/ 26.0 
Market cap (Btm/ USDm) 42,525/ 1,262 
3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 99.5/ 2.9 
Free float  (%) 83.9 
Issued shares  (m shares) 1,350 
Major shareholders: % 

1) Tiang Chirathivat Co., Ltd. 5 

2) Mr. Niti Ostanukrau 3.06 

3) Thai NVDR Co., Ltd. 2.66 
 

  

Stock price performance 

 

  
เรามมุีมมองเชิงบวกต่อ CENTEL หลังการประชุมนกัวิเคราะหแ์ละคาดว่ากาํไร
จะยังคงเติบโตได้ดีในปีนีÊ เราได้ปรับเพิÉมประมาณการกาํไรปี FY25-27F และ
คาดการณก์าํไรหลกัทีÉ 2 พันลา้นบาทสาํหรับปี FY25F (+17% yoy) และคาดกาํไร
เติบโตเฉลีÉย  11% ต่อปี (CAGR 2 ปี) ในช่วงปี FY25-27F จากการปรับเพิÉมสมมติฐาน
EBITDA margin ขึÊน (ตามผลประกอบการปี 2024 ทีÉแข็งแกร่ง) และสว่นแบง่กาํไรจาก
การลงทนุเพิÉมมากขึÊน ปัจจุบัน CENTEL ซืÊอขายอยูท่ีÉ 4.9x EV/EBITDA และ 23x P/E 
FY25F,  เทียบเท่ากับ -1.5 SD ของค่าเฉลีÉยในอดีต ดังนัÊน เราคงคาํแนะนํา “ซืÊอ” ดว้ย
ราคาเป้าหมายใหมท่ีÉ 43 บาท (จากเดิม 40 บาท) 

 

คาดกาํไรจะเติบโตต่อเนืÉองใน FY25F  
เราคาดกาํไรหลกัของ CENTEL จะเพิÉมขึ Êนเป็น 2 พนัลา้นบาทในปี FY25F แต่ยงัตํÉากว่าเป้าหมายของ
ผูบ้ริหารทีÉคาดกาํไรใกลเ้คียงกับในปี ŚŘřŠ ทีÉ  2.1 พนัลา้นบาท ปัจจัยหลักประกอบดว้ย: (1) ธุรกิจ
โรงแรม - CENTEL ตัÊงเป้ารายไดเ้ติบโต 24% yoy เป็น 1.3 หมืÉนลา้นบาท (เราคาด1.34 หมืÉนล้าน
บาท) จากการเปิดโรงแรมใหม่ในพทัยาและภูเก็ต รวมถึงการดาํเนินงานทีÉแข็งแกร่งในญีÉปุ่ นซึÉงช่วย
ผลกัดนั RevPar เพิÉมขึ Êน 10% (+11% yoy ในมกราคม) ชดเชยผลกระทบจากแผนปรบัปรุงโรงแรมใน
หวัหินและกระบีÉ และการขาดทุน 4 ลา้นดอลลารจ์ากการดาํเนินงานในมลัดีฟส ์(2) ธุรกิจอาหาร - ตัÊง
เป้ารายได ้1.38 หมืÉนลา้นบาท (เราคาด1.34 หมืÉนลา้นบาท) ดว้ย SSSG 3-4% (3) CENTEL เริÉมเก็บ
เกีÉยวผลจากการลงทุนใน 4Q24 และจะรบัรูส้่วนแบ่งกาํไรจาก JV เพิÉมขึ Êน โดยเฉพาะจาก The Food 
Selection Group., Ltd (ถือหุน้ 51% ดาํเนินธุรกิจ Shikansen Sushi, Katsu Midori Sushi, NAMA 
Japanese and Seafood Buffet และ Nak-La Mookata) ซึÉงบันทึกกาํไร 127 ล้านบาทในปี ŚŘŚŜ 
(เทียบกบัเพียง 18 ลา้นบาทในปี ŚŘŚś) และเราคาดว่าจะเพิÉมขึ Êนตามการขยายเครือข่ายรา้นอาหาร 

ปรับประมาณการ FY25-27F ขึÊน  
เราคาดกาํไรหลกัจะเพิÉมขึ Êนเป็น 2 พนัลา้นบาทใน FY25F (+17% yoy) การปรบัเพิÉมประมาณการ
กาํไรมาจาก: (1) การเพิÉมขึ Êนของส่วนแบ่งกาํไรจาก JV จากการทีÉขยายเครือข่ายโดยเฉพาะรา้นอาหาร
ใน JV เราคาดว่าส่วนแบ่งกาํไรจะเพิÉมขึ Êนเป็น 167 ลา้นบาทใน FY25F (เทียบกบั 127 ลา้นบาทใน 
FY24 (2) EBITDA margin ทีÉสงูขึ Êนเป็น 27.7% (จาก 26.2% เทียบกบั 36.6% ในปี 2023) เนืÉองจาก
รายไดท้ีÉแข็งแกรง่ขึ Êน, ประสิทธิภาพในการดาํเนินงานทีÉดีขึ Êน, และอตัรากาํไรทีÉสงูขึ Êนจากธุรกิจอาหาร
ใน JV (อตัรากาํไรสทุธิ 12% เทียบกับ 5% จากแบรนดท์ีÉบริษัทเป็นเจา้ของ) นอกจากนี Ê เรายงัไดร้วม
ค่าใชจ่้ายดอกเบี ÊยทีÉสงูขึ ÊนเนืÉองจากหนี ÊทีÉเพิÉมขึ Êนสาํหรบัโครงการในมลัดีฟส ์ แต่โดยรวมแลว้ แนวโนม้
ยงัคงแข็งแกร่ง โดยมีปัจจยัสนับสนุนจากการเติบโตทีÉมัÉนคงทัÊงในธุรกิจโรงแรมและอาหาร 
คงคาํแนะนาํ “ซืÊอ” ปรับราคาเป้าหมายใหม่มาทีÉ Ŝś บาท (จาก ŜŘ บาท) (DCF)  
CENTEL มีการเติบโตผลประกอบการทีÉโดดเด่น และมองว่าจะอยู่ในระดบัสงูเมืÉอเทียบกับในกลุ่ม
โรงแรม (เราคาดการณว่์ากาํไรของบริษัทในกลุ่มเดียวกนัจะเติบโตนอ้ยกว่า 10%) นอกจากนี Ê ราคาหุน้
ทีÉลดลงในก่อนหนา้นี Ê ทาํให ้CENTEL ซื ÊอขายทีÉ 23 เท่าของ PER ปี 2025F ซึÉงตํÉากว่าค่าเฉลีÉยในอดีตทีÉ 
38 เท่า ดงันัÊน เราคงคาํแนะนาํ “ซื Êอ”  

 

=  
Financial Summary  
Year to 31 Dec Unit 2022 2023 2024 2025F 2026F 
Revenue (Btm) 18,216 22,547 24,239 26,918 28,339 
Revenue growth (%) 56.6  23.8  7.5  11.1  5.3  
EBITDA (Btm) 4,411 5,535 6,444 7,445 7,902 
EBITDA growth (%) 120.1 25.5 16.4 15.5 6.1 
Profit, core (Btm) 398 1,120 1,736 2,034 2,267 
Profit growth, core (%) (122.4) 181.2 55.0 17.2 11.5 
Profit, reported (Btm) 398 1,248 1,753 2,034 2,267 
Profit growth, reported (%) (123.0) 213.3 40.5 16.0 11.5 
EPS, core (Bt) 0.30 0.83 1.29 1.51 1.68 
EPS growth, core (%) (122.4) 181.2 55.0 17.2 11.5 
DPS (Bt) 0.00 0.42 0.59 0.68 0.76 
P/E, core (x) 145.2  59.1  26.4  20.9  18.8  
P/BV, core (x) 3.1  3.4  2.2  1.9  1.8  
ROE (%) 2.1  5.8  8.5  9.5  10.0  
Dividend yield (%) 0.0  0.9  1.7  2.2  2.4  
FCF yield (%) 5.4  (6.4) (6.1) 2.2  6.8  
 

   Unit ytd 1M 3M 12M 

Total return (%) (8.7) 5.0  (15.4) (28.5) 

Total return vs SET (%) 3.0  12.7  (1.9) (17.0) 
 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

 

 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 19  5  0  
     
  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 43.00  40.23  6.9  
2025F net profit (Btm) 2,034 1,708 19.1  
2026F net profit (Btm) 2,267 2,013 12.6  

TOURISM & LEISURE
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Fig. 1: We raised FY25-27F earnings after adjusting for FY24 results, expansion plan, and better 
margins and equity income  

 Actual -------- New --------- -------- Prev --------- --------  Diff--------- 
 2024 2025F 2026F 2027F 2025F 2026F 2027F 2025F 2026F 2027F 

Total Revenue 24,239 26,918 28,339 29,795 26,618 28,545 30,262 1.1% -0.7% -1.5% 

Hotel unit 11,162 13,481 14,286 15,161 13,006 14,387 15,651 3.7% -0.7% -3.1% 

Food unit 13,077 13,437 14,053 14,634 13,612 14,158 14,611 -1.3% -0.7% 0.2% 

SG&A 8,047 8,833 9,280 9,750 8,994 9,659 10,347 -1.8% -3.9% -5.8% 

Interest Expense 1,051 1,684 1,738 1,835 1,164 1,206 1,219 44.6% 44.1% 50.5% 

Sharing gain from equity method 136 125 167 213 37 39 39 239.0% 333.0% 446.4% 

EBITDA 6,444 7,445 7,902 8,367 6,983 7,446 7,750 6.6% 6.1% 8.0% 

Core profit 1,736 2,034 2,267 2,510 1,660 1,877 2,084 22.6% 20.8% 20.5% 

Net profit 1,753 2,034 2,267 2,510 1,660 1,877 2,084 22.6% 20.8% 20.5% 
           

Gross margin (%) 59.2% 60.0% 60.0% 60.1% 59.9% 59.8% 59.7% 0.1% 0.3% 0.4% 

SG&A to total revenues (%) 33.2% 32.8% 32.7% 32.7% 33.8% 33.8% 34.2% -1.0% -1.1% -1.5% 

EBITDA margin (%) 26.6% 27.7% 27.9% 28.1% 26.2% 26.1% 25.6% 1.4% 1.8% 2.5% 

Hotel unit 34.7% 34.7% 34.8% 34.8% 33.0% 33.1% 33.2% 1.7% 1.7% 1.6% 

Food unit 19.6% 19.6% 19.6% 19.6% 19.5% 19.5% 19.0% 0.1% 0.1% 0.6% 

Net margin (%) 7.2% 7.6% 8.0% 8.4% 6.2% 6.6% 6.9% 1.3% 1.4% 1.5% 
           

Hotel           

Occupancy rate (%) 72.0 72.5 73.7 73.6 71.2 72.8 73.0 1.31 0.91 0.57 

Room rate (Bt/night) 5,685 6,231 6,342 6,438 4,712 4,853 5,022 32.2% 30.7% 28.2% 

% growth 11% 10% 2% 2% -17% 3% 3%    

RevPar (Bt/night) 4,101 4,520 4,671 4,738 3,356 3,531 3,667 34.7% 32.3% 29.2% 

% growth 12% 10% 3% 1% -18% 5% 4%    

           

Food           

SSSG (%) 1.0 1.0 1.0 1.0 1.5 1.5 1.0 -0.5 -0.5 0.0 

No. store 1,556 1,617 1,684 1,733 1,656 1,684 1,705 -2.4% 0.0% 1.6%  
  

 

Fig. 2: Expect core profit grow 17% yoy to 
Bt2bn in FY25F 

Fig. 3: Expect margins to improve 
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Fig. 4: Expect larger equity income from 
investments 

Fig. 5: We raised interest expense because of 
large debt for Maldives projects 

 
 

 

Fig. 6: Forward P/BV band Fig. 7: Forward EV/EBITDA band 

 
 

 
Fig. 8: Peer comparison 
Company  Ticker Rec Share price U/D Market EPS growth  ------- P/BV ------- EV/EBITDA ROE - Div Yld 
      Current Target     Cap   25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 25F 
           (LCY) (LCY)  (%)   (USD m)  (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
Thailand             
Centel Plaza Hotel CENTEL TB BUY 31.50 43.00 37 1,262 17.2 11.5 1.9 1.8 10.8 10.1 9.5 2.2 
Asset World Corp AWC TB BUY 3.14 4.40 40 2,982 24.9 50.9 1.1 1.0 25.9 20.9 2.3 2.5 
The Erawan Group ERW TB BUY 3.16 4.00 27 458 1.2 4.3 1.7 1.6 9.1 8.7 9.4 2.4 
Minor International MINT TB BUY 29.00 38.00 31 4,879 9.9 5.8 1.4 1.3 6.6 6.4 8.5 2.5 
S Hotel and Resorts SHR TB BUY 2.02 2.80 39 215 180.8 44.5 0.4 0.4 6.5 6.4 1.9 1.7 
Siam Wellness SPA TB BUY 5.00 7.00 40 190 12.3 16.1 4.5 3.8 10.9 9.7 15.7 2.2 

Thailand average      9,797 46.8 23.4 1.3 1.2 11.8 10.5 6.3 2.2 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F 
Total revenue (Btm) 21,190 13,249 11,635 18,216 22,547 24,239 26,918 28,339 
Cost of goods sold (Btm) 9,032 5,742 4,798 7,334 9,225 9,884 10,765 11,324 
Gross profit (Btm) 12,159 7,507 6,837 10,882 13,322 14,355 16,153 17,015 
SG&A (Btm) 7,890 5,605 4,769 6,427 7,725 8,047 8,833 9,280 
Other income (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 
Interest expense (Btm) 214 669 718 726 1,007 1,051 1,684 1,738 
Pre-tax profit (Btm) 2,047 (2,209) (1,881) 553 1,505 2,136 2,492 2,784 
Corporate tax (Btm) 261 (207) (78) 138 377 457 498 557 
Equity a/c profits (Btm) 29 (21) (64) (44) (62) 136 125 167 
Minority interests (Btm) (65) 123 24 (17) (8) 57 40 41 
Core profit (Btm) 1,722 (1,879) (1,779) 398 1,120 1,736 2,034 2,267 
Extra-ordinary items (Btm) 0 0 16,399 29,029 0 0 0 0 
Net Profit (Btm) 1,744 (2,776) (1,734) 398 1,248 1,753 2,034 2,267 
EBITDA (Btm) 4,299 1,881 2,004 4,411 5,535 6,444 7,445 7,902 
Core EPS  (Bt) 1.3 (1.4) (1.3) 0.3 0.8 1.3 1.5 1.7 
Net  EPS  (Bt) 1.3 (2.1) (1.3) 0.3 0.9 1.3 1.5 1.7 
DPS  (Bt) 0.65 0.00 0.00 0.00 0.42 0.59 0.68 0.76 

         

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F 
Total current assets (Btm) 4,661 4,406 5,732 6,315 5,365 6,145 4,935 6,716 

Total long-term assets (Btm) 22,928 30,944 42,860 41,851 48,839 54,616 70,824 72,203 

Total assets (Btm) 27,590 35,350 48,593 48,166 54,204 60,761 75,760 78,919 

Total current liabilities (Btm) 5,129 7,798 9,664 11,167 10,594 10,636 9,617 9,582 

Total long-term liabilities (Btm) 8,317 17,337 20,497 18,108 23,591 29,174 44,123 46,120 

Total liabilities (Btm) 13,446 25,135 30,161 29,275 34,186 39,811 53,740 55,703 

Paid-up capital (Btm) 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 

Total equity (Btm) 14,144 10,216 18,432 18,891 20,018 20,950 22,019 23,216 

Minority interest (Btm) 473 293 355 373 343 236 196 155 

BVPS  (Bt) 10.13 7.35 13.39 13.72 14.57 15.34 16.17 17.08 
         

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F 
Core Profit (Btm) 1,722 (1,879) (1,779) 398 1,120 1,736 2,034 2,267 
Depreciation and amortization (Btm) 2,037 3,421 3,167 3,132 3,122 3,257 3,269 3,380 
Operating cash flow (Btm) 3,813 1,348 2,135 4,199 4,921 6,622 5,309 6,008 
Investing cash flow (Btm) (2,594) (2,629) (3,397) (1,798) (1,586) (7,306) (19,301) (4,495) 
Financing cash flow (Btm) (463) 1,948 1,728 (2,516) (3,886) 1,023 12,679 79 
Net change in cash (Btm) 756 666 465 (115) (551) 339 (1,313) 1,592 

         

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F 
Gross margin (%) 57.4 56.7 58.8 59.7 59.1 59.2 60.0 60.0 
EBITDA margin (%) 20.3 14.2 17.2 24.2 24.6 26.6 27.7 27.9 
EBIT margin (%) 10.7 (11.6) (10.0) 7.0 11.1 13.1 15.5 16.0 
Net profit margin (%) 8.2 (21.0) (14.9) 2.2 5.5 7.2 7.6 8.0 
ROE  (%) 12.5 (15.4) (12.4) 2.1 5.8 8.5 9.5 10.0 
ROA  (%) 6.5 (8.8) (4.1) 0.8 2.4 3.0 3.0 2.9 
Net D/E  (x) 0.4 0.8 0.7 0.6 0.6 0.7 1.4 1.3 
Interest coverage  (x) 10.6 (2.3) (1.6) 1.8 2.5 3.0 2.5 2.6 
Payout Ratio (%) 50.3 0.0 0.0 0.0 45.4 45.4 45.4 45.4 

         

Main Assumptions          

FY December 31 Unit 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F 
Hotel Rooms Units 4,448 4,233 5,038 5,053 5,566 5,376 5,728 5,848 
Revpar (Bt/night) Bt 3,469.1 1,134.0 849.0 2,486.0 3,651.0 4,101.0 4,519.6 4,671.4 
RevPar (% yoy) (%) (8.4) (67.3) (25.1) 192.8 46.9 12.3 10.2 3.4 
Food outlets Units 1,094 1,189 1,624 1,929 1,992 1,556 1,617 1,684 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement          

FY December 31 Unit 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 
Total revenue (Btm) 5,863 5,250 5,416 6,018 6,389 5,847 5,602 6,401 
Cost of goods sold (Btm) 2,239 2,200 2,300 2,486 2,493 2,402 2,488 2,501 
Gross profit (Btm) 3,624 3,050 3,116 3,532 3,896 3,445 3,114 3,900 
SG&A (Btm) 1,951 1,875 1,895 2,067 1,986 2,127 1,759 2,186 
Other income (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 
Interest expense (Btm) 186 273 280 268 259 259 264 268 
Pre-tax profit (Btm) 740 143 110 451 897 271 231 737 
Corporate tax (Btm) 79 73 58 156 117 25 81 106 
Equity a/c profits (Btm) (26) 10 (56) 9 1 20 (7) 121 
Minority interests (Btm) (52) 21 19 2 (30) 43 13 31 
Core profit (Btm) 609 91 71 297 750 289 163 534 
Extra-ordinary items (Btm) 0 0 0 0 0 0 0 0 
Net Profit (Btm) 629 121 73 425 756 168 153 676 
EBITDA (Btm) 1,647 1,185 1,165 1,476 1,911 1,338 1,348 1,835 
Core EPS  (Bt) 0.45 0.07 0.05 0.22 0.56 0.21 0.12 0.40 
Net  EPS  (Bt) 0.47 0.09 0.05 0.31 0.56 0.12 0.11 0.50 

         

Balance Sheet  
 

       

FY December 31 Unit 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 
Total current assets (Btm) 6,185 6,475 4,743 5,365 4,672 4,884 4,717 6,145 
Total long-term assets (Btm) 47,033 48,733 48,950 48,839 49,793 51,374 51,820 54,616 
Total assets (Btm) 53,218 55,208 53,694 54,204 54,465 56,258 56,537 60,761 
Total current liabilities (Btm) 9,798 9,335 7,861 10,594 9,376 8,698 9,040 10,636 
Total long-term liabilities (Btm) 21,781 20,497 20,668 16,869 18,917 18,108 23,873 26,060 
Total liabilities (Btm) 31,579 29,832 28,530 27,463 28,293 26,806 32,914 36,696 
Paid-up capital (Btm) 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 1,350 
Total equity (Btm) 19,546 19,813 20,006 20,018 21,174 20,811 19,919 20,950 
Minority interest (Btm) 421 373 355 343 382 340 263 236 
BVPS  (Bt) 14.5 14.7 14.8 14.8 15.7 15.4 14.8 15.5 

         

Cash Flow Statement           

FY December 31 Unit 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 
Core Profit (Btm) 609 91 71 297 750 289 163 534 
Depreciation and amortization (Btm) 721 769 775 757 754 808 853 842 
Operating cash flow (Btm) 1,092 1,222 636 3,586 1,663 1,428 1,158 2,373 
Investing cash flow (Btm) (508) (1,000) (1,042) (2,722) (1,048) (1,680) (1,562) (3,016) 
Financing cash flow (Btm) (677) 777 (1,822) (70) (1,280) 873 380 1,049 
    

Key Financial Ratios           

FY December 31 Unit 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 
Gross margin (%) 61.8 58.1 57.5 58.7 61.0 58.9 55.6 60.9 
EBITDA margin (%) 28.1 22.6 21.5 24.5 29.9 22.9 24.1 28.7 
EBIT margin (%) 15.8 7.9 7.2 11.9 18.1 9.1 8.8 15.5 
Net profit margin (%) 10.7 2.3 1.3 7.1 11.8 2.9 2.7 10.6 
ROE  (%) 3.2 0.6 0.4 2.1 3.6 0.8 0.8 3.2 
ROA  (%) 1.2 0.2 0.1 0.8 1.4 0.3 0.3 1.1 
Net D/E  (x) 0.6 0.6 0.6 0.6 0.5 0.4 0.7 0.7 
Interest coverage  (x) 5.0 1.5 1.4 2.7 4.5 2.0 1.9 3.7 
Payout Ratio (%) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
 
 

 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 



Central Plaza Hotel

                                                                                                                                   

 
คาํแนะนาํการลงทุน และความหมายของคาํแนะนาํการลงทุน  
Stock Rating หมายถึง การใหน้ํÊาหนักการลงทนุของบริษัท แบ่งเป็น 4  ระดบั   
Buy  หมายถึง ราคาพื Êนฐานสงูกว่าราคาตลาด řŝ%  
Trading Buy หมายถึง ราคาพื Êนฐานสงูกว่า ราคาตลาดระหว่าง 5% - 15% 
Neutral หมายถึง ราคาพื Êนฐานสงูกว่าราคาตลาดไม่เกิน ŝ% หรือตํÉากว่าราคาตลาดไม่เกิน ŝ% 
Reduce  หมายถึง ราคาพื ÊนฐานตํÉากว่าราคาตลาด ŝ%  
 
คาํจาํกัดความ  
Sector หมายถึง กลุ่มอตุสาหกรรมทีÉบริษัทจดัอยู ่ 
Sector Rating หมายถึง การใหน้ํÊาหนักการลงทนุของกลุ่มอตุสาหกรรม แบ่งเป็น 3 ระดบั 
Bullish หมายถึง หุ้นส่วนใหญ่ในกลุ่มอุตสาหกรรมไดร้บัคาํแนะนาํ “Buy” หรือคาํแนะนาํเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนักของกลุ่มอุตสาหกรรมคือ “Buy” และ 
“Trading Buy” 
Neutral หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัคาํแนะนาํ “Neutral” หรือคาํแนะนาํเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนักของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ “Neutral” 
Bearish หมายถึง หุน้ส่วนใหญ่ในกลุ่มอตุสาหกรรมไดร้บัคาํแนะนาํ “Reduce” หรือ “Sell” หรือคาํแนะนาํเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนักของกลุ่มอตุสาหกรรมคือ 
“Reduce” หรือ “Sell” 
Current หมายถึง การใหน้ํÊาหนักการลงทนุของบริษัท ณ ปัจจบุนั 
Previous หมายถึง การใหน้ํÊาหนักการลงทนุของบริษัท ก่อนหนา้นีÊ 
Market Prices หมายถึง ราคาหุน้ ณ ปัจจบุนั 
Fair Price หมายถึง ราคาทีÉเหมาะสมตามปัจจยัพื Êนฐาน  
Net Profit หมายถึง กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท)   
EPS หมายถึง กาํไรสทุธิต่อหุน้ (บาท)   
EPS Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของกาํไรต่อหุน้ (%) 
PER หมายถึง ราคาหุน้ปัจจบุนั / กาํไรสทุธิต่อหุน้ (เท่า) 
P/BV หมายถึง ราคาหุน้ปัจจบุนั / มลูค่าทางบญัชตี่อหุน้ (เท่า) 
EBITDA หมายถึง กาํไรก่อนหกัดอกเบี Êย ภาษี ค่าเสืÉอมราคา และ ค่าตดัจาํหน่าย (บาท) 
EBITDA Growth หมายถึง อตัราการขยายตวัของ กาํไรก่อนหกัดอกเบี Êย ภาษี ค่าเสืÉอมราคา และ ค่าตดัจาํหน่าย (%) 
EV / EBITDA หมายถึง มลูค่ากิจการ / กาํไรก่อนหกัดอกเบี Êย ภาษี ค่าเสืÉอมราคา และ ค่าตดัจาํหน่าย (เท่า) 
DPS หมายถึง เงินปันผลต่อหุน้ (บาท) 
Dividend Yield หมายถึง อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล (%) 
 
เอกสารฉบบันีÊจัดทาํขึ Êนโดยบริษัทหลกัทรพัย ์กรุงศรี จาํกัด (มหาชน) ("บริษัท") ขอ้มลูทีÉปรากฏในเอกสารฉบับนี Êจัดทาํโดยอาศยัขอ้มลูทีÉจัดหามา
จากแหล่งทีÉเชืÉอหรือควรเชืÉอว่ามีความน่าเชืÉอถือ และ/หรือถกูตอ้ง อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่ยืนยนั และไม่รบัรองถึงความครบถว้นสมบรูณห์รือถูกตอ้ง
ของขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดป้ระกันราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรพัยที์Éปรากฏขา้งตน้ แมว้่าขอ้มลูดงักล่าวจะปรากฏขอ้ความทีÉอาจเป็นหรือ
อาจตีความว่าเป็นเช่นนัÊนได ้ บริษัท จึงไม่รบัผิดชอบต่อการนาํเอาขอ้มลู ขอ้ความ ความเห็น และหรือบทสรุปทีÉปรากฏในเอกสารฉบบันี Êไปใชไ้ม่ว่า
กรณีใดๆ บริษัท รวมทัÊงบริษัททีÉเกีÉยวขอ้ง ลกูคา้ ผูบ้ริหารและพนักงานของบริษัทต่างๆ  อาจจะทาํการลงทุนใน หรือซื Êอ หรือขายหลกัทรพัยท์ีÉปรากฏ
ในเอกสารฉบบันี Êไดทุ้กเวลา ขอ้มลูและความเห็นทีÉปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี Ê มิไดป้ระสงคจ์ะชี Êชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหล้งทุนใน หรือซื Êอ หรือ
ขายหลกัทรพัยท์ีÉปรากฏในเอกสารฉบบันี Ê และขอ้มลูอาจมีการแกไ้ขเพิÉมเติมเปลีÉยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ผูล้งทุนควรใชดุ้ลยพินิจ
อย่างรอบคอบในการลงทุนในหรือซื Êอหรือขายหลักทรัพย ์ บริษัทสงวนลิขสิทธิÍในขอ้มูลทีÉปรากฏในเอกสารนี Ê หา้มมิใหผู้ใ้ดใช้ประโยชน ์ทาํซ ํÊา 
ดดัแปลง นาํออกแสดง ทาํใหป้รากฏ หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชน ไม่ว่าดว้ยประการใด ๆ ซึÉงขอ้มลูในเอกสารนี Ê ไม่ว่าทัÊงหมดหรือบางส่วน เวน้แต่
ไดร้บัอนุญาตเป็นหนังสือจากบริษัทเป็นการล่วงหน้า การกล่าว คัด หรืออา้งอิง ขอ้มูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารนีÊ ไม่ว่าในบทความ บท
วิเคราะห ์บทวิจยั หรือในเอกสาร หรือการสืÉอสารอืÉนใดจะตอ้งกระทาํโดยถูกตอ้ง และไม่เป็นการก่อใหเ้กิดการเขา้ใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท 
ตอ้งรบัรูถึ้งความเป็นเจา้ของลิขสิทธิÍในขอ้มูลของบริษัท และตอ้งอา้งอิงถึงฉบบัทีÉและวนัทีÉในเอกสารฉบบันี Êของบริษัทโดยชัดแจง้ การลงทุนในหรือ
ซื Êอหรือขายหลกัทรพัยย์่อมมีความเสีÉยง ท่านควรทาํความเข้าใจอย่างถ่องแทต้่อลักษณะของหลักทรพัยแ์ต่ละประเภท และควรศึกษาขอ้มลูของ
บริษัททีÉออกหลกัทรพัยแ์ละขอ้มลูอืÉนใดทีÉเกีÉยวขอ้งก่อนการตดัสินใจลงทนุในหรือซื Êอหรือขายหลกัทรพัย ์ 
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ระดบัคะแนน 

90 – 100 AAA 

80 – 89 AA 

65 – 79 A 

50 - 64 BBB 

ขอ้มลูทีÉปรากฏในเอกสารฉบบันี Êจดัทาํขึ Êนโดยมีวตัถปุระสงคเ์พืÉอเป็นการใหข้อ้มลูแก่ผูล้งทนุเทา่นัÊน มิใช่การใหค้าํแนะนาํดา้นการลงทนุหรอืความเห็นดา้นกฎหมาย 

ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยมิไดใ้หก้ารรบัรองในความถกูตอ้งของขอ้มลูหรือในเรืÉองของการใชง้านทีÉตอบสนองวตัถปุระสงคเ์ฉพาะอืÉนใด รวมทัÊงไม่รบัผิดชอบ

ตอ่ความเสียหายใด ๆ ทีÉเกิดขึ Êน อนัเนืÉองมาจากการนาํขอ้มลูไม่วา่สว่นหนึÉงสว่นใดหรอืทัÊงหมดไปใชห้รอือา้งอิงหรือเผยแพรไ่มว่่าในลกัษณะใด ๆ นอกจากนีÊ ตลาด

หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยขอสงวนสิทธิในการเปลีÉยนแปลง แกไ้ข เพิÉมเติมขอ้มลูไม่วา่สว่นหนึÉงสว่นใดหรอืทัÊงหมด รวมทัÊงเปลีÉยนแปลงผล SET ESG Ratings ตาม

หลกัเกณฑที์Éกาํหนด  

หมายเหต ุ ** ผูใ้ช ้SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มลูในประเด็นดา้นสิÉงแวดลอ้ม สงัคม หรอืบรรษัทภิบาลของบริษัทเป็นการเพิÉมเติม 

แหลง่ทีÉมา : SET ESG RATINGS : ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย - ศนูยพ์ฒันาธุรกิจเพืÉอความยัÉงยืน (setsustainability.com) 
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ขอ้มลู ณ วนัทีÉ  14 มกราคม 2568

ไดร้บัการรบัรอง 

ประกาศเจตนารมณ ์

 

ระดบั (Level) ผลการประเมิน 

ไดร้บัการรบัรอง 

(Certified) 

การแสดงใหเ้ห็นถึงการนาํไปปฏิบตัิโดยมีการสอบทานความครบถว้นเพียงพอของกระบวนการทัÊงหมดจากคณะกรรมการ

ตรวจสอบหรือผูส้อบบญัชีทีÉ ก.ล.ต. ใหค้วามเห็นชอบ การไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการ

ตอ่ตา้นทจุรติ หรือไดผ้า่นการตรวจสอบเพืÉอใหค้วามเชืÉอมัÉนอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก 

ประกาศเจตนารมณ ์

(Declared) 
การแสดงใหเ้ห็นถึงความมุง่มัÉนโดยการประกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่มปฏิบติั (Collective Action Coalition) ของ

ภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ 

การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุรติคอรร์ปัชนั  (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบรษิัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึÉงจดัทาํโดยสถาบนัไทยพฒันนี์ Ê  เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียนของสาํนกังาน

คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน ์อาศยัขอ้มลูทีÉไดร้บัจากบรษัิทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนได้

ระบใุนแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน  Anti-Corruption ซึÉงไดอ้า้งอิงขอ้มลูมาจากแบบแสดงรายการขอ้มลูประจาํปี  (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี  (แบบ 56-2) หรอืใน

เอกสารและหรือรายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบรษัิทจดทะเบียนนัÊน  แลว้แต่กรณี  ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัไทยพฒันซ์ึÉงเป็น

บคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพืÉอการประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน  ณ วนัทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน  ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  หรอื

เมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจาํกดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าว

แต่อย่างใด 
แหล่งทีÉมา : https://market.sec.or.th/public/idisc/th/Ranking/Listed/Issuer 
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